Wertpapiere und
Kupons einlosen?
Unbegrenzt einfach!

+ Auszahlung direkt in Euro

+ Niedrige Provision

«Personlicher und schneller Service
*Lange Offmmgszellen

<. Die GWK Travelex finden Sie am:
) Hauptbahnhof in Groningen,
| Hengelo, Enschede, Amhem,
i Nijmegen, Venlo, Heerlen,
| Maastricht und am Grenziibergang
5 von Oldenzaal (E 30/A 1),
.2 Venlo (E 34/A 67), Roermond
"\. (N 68) und Vaals (N 278).

.
5] GWK Travelex M

fiir Devisentausch
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otelreservierungen
www.gwktravelex.nl
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Jede Minute zihlt!

Das sind Alarmzeichen:

W schwere, Einger als 5 Minuten
anhaltende Schmerzen im
Brustkorb, bis in Arme,
Schulterblitter, Kiefer, Oberbauch

W starkes Engegefiihl, heftiger Druck
im Brustkorb, Angst

B zudem Luftnot, Ubelkeit, Schmerzen
im Oberbauch, Erbrechen

B bei Frauen sind dies nicht selten
alleinige Alarmzeichen

B Schwiicheanfall (auch ohne
Schmerz), evtl, Bewusstlosigkeit

W blasse, fahle Gesichtsfarbe,
kalter Schweifs
Sofort den Rettungswagen rufen:

12

oder die ortliche Notrufnummer.
Coupon abtrennen und einsenden

Bitte schicken Sie mir Informationen

Name

Strafse

PLZ/Ort

Deutsche
Herzstiftung

Vogtstrafze 50 - 60322 Frankfurt
www.herzstiftung.de

FOTO: HARTMANN/ULLSTEIN

Trinkwasser-Reserve fiir das Ruhrgebiet: Mohnetalsperre im Sauerland

WIE MAN WASSER TEURER
UND SCHLECHTER MACHT

or ein paar Jahren haben Investoren
VUnd deren Analysten das Wasser als
Quell goldener Renditen entdeckt. In
den USA sind seitdem die Aktienkurse
von privaten Wasserwerken um bis zu
100 Prozent gestiegen. Ebenso in England:
Dort hat Anfang der 90er Jahre die eiser-
ne Lady Maggie Thatcher die bis dahin
kommunalen Wasserwerke konsequent
privatisiert.

Seitdem befliigeln solche Renditen
auch in Deutschland die Fantasie der
Banker. Auf dem ,Weltwassermarkt” sei
grofies Geld zu verdienen, raunen sie. Al-
lerdings nur dann, wenn die 6600 deut-
schen Wasserwerke endlich privatisiert
wiirden. Die gehoren bis heute allesamt
den Stidten und Gemeinden, und wie
viel Geld nutzlos versickere, wenn 6ffent-
lich-rechtliche Schnarchsicke das Sagen
hitten, wisse schliefllich jeder. Deutsch-
land, analysierte der auf Wasser speziali-
sierte Analyst Eric Heymann von der
Deutschen Bank, sei der ,,Bremsklotz auf
dem Weltwassermarkt. Um effizient
agieren zu konnen, miissten von den
6600 Wasserwerken 6500 verschwinden.
Falls man diesem Rat der Deutschen
Bank folgen wiirde, so der heute 31 Jahre
alte Eric Heymann in seiner Analyse vor
vier Jahren, werde der durchschnittliche
Preis fiir deutsches Wasser, bisher der
hochste der Welt, Jahr fiir Jahr um ein
Prozent sinken.

Also: Nichts wie raus aus den offent-
lich-rechtlichen Wasserwerken und rein in
die Aktien?

Das Land Berlin ist Heymanns Rat
1999 gefolgt und hat, weil ihm die Schul-
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Dieses Investment ist
auch eine Gewissensfrage:
Die PRIVATISIERUNG der
Wasserversorgung bringt
Profit fUr Aktionare — aber
steigende Preise fur alle

den bis Oberkante Unterlippe stehen,
50 Prozent seines Wasserwerks fiir
1,68 Milliarden Euro an RWE und die Fir-
ma Veolia (ehemals Vivendi) verkauft.
Zum Bedauern des Analysten Heymann
ist der Wasserpreis aber nicht gesunken,
sondern Anfang 2004 um 15 Prozent ge-
stiegen. Anfang 2005 wird er noch einmal
um 5,4 Prozent steigen. 2009 wird er, das
steht schon jetzt fest, um 30 Prozent iiber
dem Preis vor der Privatisierung liegen. So
wird es weitergehen. In seiner Not hat der
Senat sich verpflichtet, RWE und Veolia
28 Jahre lang eine Rendite von acht Pro-
zent zu zahlen.

Leider hat auch die Privatisierung der
Rostocker Wasserwerke nicht die vorher-
gesagte Preissenkung gebracht. Der Was-
serpreis hat sich verdoppelt.

Leider, leider. Das liege aber nicht
daran, dass seine Analyse falsch sei, sagt
Heymann, sondern daran, dass ,,fehlerhaft
dereguliert” worden sei.

FEHLERHAFT DEREGULIERT wurde auch
bei der Privatisierung der Potsdamer Was-
serwerke, und zwar derart fehlerhaft, dass
der damalige Oberbiirgermeister Platzeck,
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heute Ministerprdsident von Branden-
burg, die privaten Manager nach wenigen
Jahren rausschmiss und das Wasserwerk
zuriickkaufte.

Ja ja, alles unerfreuliche Beispiele,
riumt Banker Heymann ein. Man mdoge
stattdessen bitte einmal auf den englischen
Wassermarkt blicken, wo es dank hoher
Effizienzgewinne viel besser gelaufen sei.

Schauen wir also auf die Insel. Dort
durften sich die Aktiondre der Yorkshire
Water plc. schon nach dem Geschi
jahr 94/95 tiber 64 Millionen Pfund Divi-
denden freuen, plus 50 Millionen Pfund
wEffizienzdividenden®, Die privaten Ma-
nager hatten es den 6ffentlich-rechtlichen
Schnarchsicken mal so richtig gezeigt. Th-
ren 600 000 Kunden allerdings auch: Im
darauffolgenden Winter wurde ihnen das
Wasser abgestellt, weil der Effizienzge-
winn durch Verzicht auf die Instandhal-
tung der Wasserleitungen zustande ge-
kommen war. Seine Kunden, die nun mit
Eimern zu den Tanklastwagen eilen muss-
ten, belehrte der Vorstandsvorsitzende,
Menschen guten Willens miissten nicht
jede Woche baden, man kénne mehrere
Wochen ohne Bad auskommen.

Die Wasserleitungen in England sind
dermaflen undicht geworden, dass ein
Viertel des durchgeleiteten Wassers im
Erdboden versickert. Die Wasserpreise
sind um bis zu 70 Prozent gestiegen. Gan-
ze Regionen entwickeln sich zuriick auf
ein Dritte-Welt-Niveau.

Nun ja, meint Analyst Heymann, dafir
seien aber die Renditen hoch. Man moge
auch auf die USA schauen, das Land mit
den hochsten Kursen.

Machen wir. In den USA liegt der
Wasserverbrauch pro Kopf und Tag mit
260 Litern doppelt so hoch wie in
Deutschland. Aus Griinden der Effizienz
halten sich US-Manager mit teurer Aufbe-
reitung nicht lange auf. Sie nehmen das
Wasser, wie es kommt, kippen riesige
Mengen Chlor hinein — fertig ist das
Trinkwasser.  Skurriler ~ Nebeneffekt:
Wenn US-Soldaten in Deutschland statio-
niert werden und zum ersten Mal in ihrem
Leben chemiefreies Wasser trinken, wen-
den sie sich angeekelt ab. Der beruhigen-
de Chlorgeschmack fehlt. Die betreffen-
den Wasserwerke miissen deshalb ihr na-
tirliches Wasser an den Anschliissen zu
amerikanischen Kasernen und Siedlungen
mit Chlor vermischen. Lecker.

An der Analyse des Analysten Hey-
mann von der Deutschen Bank bleibt ein-
zig dieses — scheinbar — richtig: Deutsche
Wasserpreise sind die héchsten. Fach--3
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STROM AUS
HEITEREM HIMMEL

Photovoltaik — saubere Energie aus der Sonne.

Das Prinzip ist genial — das Ergebnis die Energie der Zukunft. Solarstrom
ist leise, sicher, umweltfreundlich und von Natur aus unerschopflich.
Bei der Erzeugung von Strom aus Sonne fallen im Gegensatz zu fossilen
Energietragern keine CO,-Emissionen an. Sogar in Deutschland gibt es
Sonne im Uberfluss: ganze 50 Prozent der Strahlungsintensitat, die auf die
Sahara trifft. Das macht die Solarstromanlage auf Ihrem Dach dkologisch
und okonomisch auBerst wertvoll — selbst bei bewdlktem Himmel.
Und dank attraktiver Forder- und Finanzierungsprogramme flieBen sonnige
Renditen. Mehr Informationen erhalten Sie von Sharp, dem weltweit
flihrenden Solarzellenhersteller mit einer Produktionskapazitdt von
315 MW im Jahr 2004. www.sharp.de/solar.
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KATALOGE BESTELLEN
UND GEWINNEN!

Gewinnen sie ein Wochenende fiir
2 Personen in Berlin im Hotel Adlon Kempinski,
inklusive Flug innerhalb Deutschlands.

Goénnen Sie sich im Frihling
eine Pause und geniefen Sie
zwei Néchte Luxus im Hotel
Adlon Kempinski Berlin. Starten
Sie den Tag mit dem Frih-
stlicksbuffet fur Feinschme-
cker bevor Sie sich im Adlon
Spa erholen. An einem Abend
erwartet Sie ein exquisites

4-Gang-Menu inkl. Wein im
Restaurant Quarré. Zur Verfi-
gung gestellt wurde dieser Ge-
winn vom Hotel Adlon Kem-
pinski Berlin und PrimePro-
perties. Nennen Sie uns lhre
gewinschten Kataloge von der
rechten Seite. Vielleicht sind Sie
der gltickliche Gewinner.

Einsendeschluss fir das Gewinnspiel ist der 29.12.2004. Der Gewinner wird
schriftlich benachrichtigt. Leser in Osterreich kénnen aus rechtlichen Griinden an
dem Gewinnspiel leider nicht teilinehmen. Der Rechtsweg ist ausgeschlossen.

Kataloge bestellen!

Interessieren Sie sich flr die auf der rechten Seite
abgebildeten Kataloge? Dann tragen Sie die Kenn-
ziffern der gewiinschten Kataloge in den Coupon
ein und senden diesen oder eine Postkarte an:

Gruner + Jahr AG & Co KG

stern Anzeigen Katalogservice
20444 Hamburg

Oder schicken Sie eine eMail an:

E.F Katalogservice@stern.de

Katalogbestellung im Internet:

@

www.stern.de/Katalogservice

Die Teilnahme an diesem Gewinnspiel ist nicht abh&dngig von einer

Katalogbestellung.

| | | |
|III‘]III|
| || |
| | | |

[

Name/Vorname

StraBe/Nr.

‘ PLZ/Wohnort

Ich bin damit einverstanden, dass Gruner + Jahr meine Anforderung speichert und
mich evtl. ber weitere Angebote des Hauses informiert (bitte ggf. streichen). 50/04
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lich wirklich richtig wird dies aber erst, wenn man vergleicht,
wie viel Prozent seines verfiigbaren Einkommens der jeweilige
Verbraucher fiir Wasser ausgibt. In Deutschland sind das 0,5
Prozent — der weltweit zweitniedrigste Betrag nach Dinemark.
Von diesen Berechnungen, erklirte Heymann dem stern, habe
er auch schon gehart, aber leider kenne er die Zahlen nicht.

Der Vollstindigkeit halber sei noch erwithnt, dass deutsches
Wasser und die gesamte deutsche Trinkwasserversorgung
unter allen Wasserfachleuten weltweit als das beste gelten,
was es gibt.

Einer dieser Experten ist der Syrer Hanno Hames aus
Damaskus. Der promovierte Ingenieur, dem die Wichtigkeit
von Wasser quasi in den Genen steckt, verlangt die unerbitt-
liche Befolgung dieser vier Kriterien: hochste Versorgungssi-
cherheit, hochste Qualitit, hochste Wirtschaftskraft des Was-
serwerks und sozial vertriigliche Preise. Diese vier Forderun-
gen erfiillt er seit 15 Jahren in einer Stadt, die, dank einer nur
an Gewinnen orientierten privaten Wasserwirtschaft, 1892
die letzte grofie Choleraepidemie Europas mit 8605 Todesop-
fern erlebt hat und seitdem als erste Kommune des Konti-
nents auf offentlich kontrollierte Wasserversorgung umge-
stellt hat: in Hamburg.

Die Hamburger Wasserwerke mit zwei Millionen Verbrau-
chern sind nach Berlin die zweitgréfiten Deutschlands. Hames
und seine Leute stecken Jahr fiir Jahr 60 Millionen Euro in das
5700 Kilometer lange, zum Teil 150 Jahre alte Rohrnetz und in
die dazugehorenden 19 Wasserwerksfilialen. Sie zahlten den
Besitzern, also den Biirgern, im vergangenen Jahr 40 Millionen
Euro Gewinn aus, plus 28 Millionen Konzessionsabgaben —
ein hochprofitables Unternehmen. Die Wasserqualitit liegt im
deutschen Vergleich ganz oben, der Preis fiir einen Liter im
unteren Drittel des Bundesdurchschnitts.

Wie viel kostet ein Liter? Eine Umfrage auf dem Flur
der stern-Redaktion ergab Schiitzungen zwischen fiinf und
25 Cent. Keiner kannte den wahren Preis. Der Preis betrigt
pro Liter 0,149 Cent (oder 0,3 Pfennige), Mehrwertsteuer
inklusive.

Wasserwerkchef Hames, 65, geht Ende dieses Jahres in Ren-
te. Die Forderung des 31-jahrigen Analysten Eric Heymann
nach Privatisierung nennt er ,fiir Menschen mit Anstand und
Moral nicht salonfihig"

Den Ruhestand will der Syrer damit verbringen, sich um die
1,3 Milliarden Menschen zu kiimmern, die keine Wasserver-
sorgung haben, ein Fiinftel der Erdbevilkerung. Derzeit ver-
dursten pro Tag 6000 Kinder, jede Stunde 250. Beim Lesen
dieses Artikels —zehn Minuten angenommen —sind 40 Kinder
verdurstet. Andert sich nichts, prognostiziert die Unesco,
wiichst die Zahl der Menschen ohne Wasserversorgung in den
nichsten 20 Jahren auf drei Milliarden.

Dass die Bemiihungen des Wasserfachmanns Hanno Ha-
mes ein Schlag ins Wasser sein werden, weifd der Weltwasser-
marktfachmann Eric Heymann von der Deutschen Bank
schon heute: ,Die Afrikaner haben keine Zahlungsmoral. Dort
wird niemand investieren.

Was lernt der deutsche Kleinaktionir daraus? Wasseraktien
nur von englischen und amerikanischen Firmen kaufen. Auf
keinen Fall deutsche: Dann steigt sofort der Wasserpreis, und
in lindlichen Gebieten kommt im Zweifel der Tankwagen.

Alternative: Auf das eigene Gewissen horen und von
dieser Art des Geldverdienens die Finger lassen.

JURGEN STEINHOFE
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CHANCEN: Fonds investieren zu mehr als einem Drittel in
US-Firmen wie Pentair oder Danaher. Regionale Nummer zwei
bildet Grofbritannien mit Unternehmen wie Severn Trent oder
AWG. Die Fonds bevorzugen Unternehmen, die mit Wasser-
management und/oder -verteilung Geld verdienen.

RISIKEN: In die Fonds rutschen auch Werte von Mischkonzer-

nen wie etwa Nestlé und Danone. Und: Knapp zwei Prozent

Gebiihren werden pro Jahr vom Fondsvermdgen abgezwackt.
FAZIT: Die Fonds eignen sich fiir private Wasseranleger. Mit
rasanten Kurssteigerungen sollte man allerdings nicht rechnen.

WASSERAKTIENFONDS
Gute Schwimmer

Zwei Investmentfonds der Schweizer Banken Pictet und Julius Bar (SAM) haben sich auf die weltweite
Geldanlage in Aktien von Wasserfirmen spezialisiert. Obwohl sogar negativ, war ihre Wertentwicklung in
den vergangenen drei Jahren deutlich besser als der Durchschnitt an den Aktienbdrsen

H¥infografik Quelle: comdirect, Daten: Ende November 2004

in 1 Jahr in % 3 Jahrein %
Pictet Water P LUO104884860 +15 -19
SAM Sustainable Water LUD133061175 +14 -2

ANZEIGE

KATALOGSERVICE

GELDANLAGE

Wenn Sie sich fiir Geldanlagen interessieren, bieten wir genau das Richtige fur Sie:
Den stern Prospekt- und Katalogservice.

Hier kdonnen Sie die abgebildeten Kataloge kostenlos* und ganz bequem von zu Hause
aus bestellen. Notieren Sie dazu einfach die Servicenummer auf dem Bestellcoupon auf
der linken Seite. Die gewiinschten Kataloge bekommen Sie dann schnellstmdglich zu-
gesandt. AuBerdem nehmen Sie am Gewinnspiel teil!

Immobilieneigentum der Extraklasse als sichere
Kapitalanlage: Werden Sie Miteigentiimer am
Hotel Adlon, Berlin. Ab € 25.000,- Beteiligungs-
summe kiinnen private Investoren Miteigentimer
werden. PrimeProperties, Tel. 0 24 21/49558-2008,

Fax -5119, info@fundus.de OEHD

nous Mnmm- von Crux

mmm

Kreuzweise 7. Der aktuelle Band der erfolgreichen
Ritselreihe aus dem stern. 120 S., 12,90 € (D),
13,30 € (A), 22,60 sFr Best.-Nr. 5 1427. Das Buch
ist telefonisch unter 0180 5062000 (12 Cent/
Min. in D.) oder unter www.stern-webshop.de zu

bestellen. ORED

ING 5 BHE-BANK

Wissen, Information und Anlageideen rund
um das Thema Geldanlage mit Finanzprodukten.
Fordern Sie jetzt kosteénlos und unverbindlich
das aktuelle Monatsheft mit niitzlichen Infor-
mationen zu den intelligenten Finanzprodukten
der ING BHF-BANK an. 0RO

Eeffigieantar Windpork
Spessort

Mit dieser Beteiligung sichern Sie sich einen
renditestarken Fonds eines erfahrenen Initia-
tors, Gesamtausschiittung: 280%, steuerliches
Ergebnis in 2004: -850, Gesamt: 183%. Kon-
takt: Energiekontor AG, Tel. 0 18 02/80 67 66

(6 ct. je Gesprich). 031203

* Bitte beachten Sie im Einzelfall, ob eine Schutzgebiihr verlangt wird.

Windenergieprojekt mit ausgezeichneter Prog-
nosesicherheit (A-/Scope). Projekt Scholen:
7 Anlagen Enercon E-66, Beteiligung ab 3.000 €.
Interessante Rendite, Unabhdngigkeit von Kapital-
marktschwankungen. Windwirts, Tel. 05 11/
12 35 73-0, www.windwaerts.de AR
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UBS Strukturierte Produkle
Ihr Kapital verdient mehr Maglichkeiten

Chancen, die friiher nur Profis zugénglich
waren: Strukturierte Produkte (Zertifikate) der
UBS AG. Vom Kapitalschutz iiber Portfolio-
Optimierung, Performance bis zum Hebel wird
ein ausgefeiltes Instrumentarium Erfolg ver-
sprechender Anlagen prisentiert. ORBE

Bt verkaufsprospekt
PCCAG

1SN DE 00BABDLEH §
WKN ADDLEH

7,00'%

Inhaber-
Toilschuldverschreibungen

Quartalsweise
Zinszahlung

2004 / fallig am 01.04.2008

Kostenlos

PCC - Rendite direkt. 7 % Zinsen p.a. Unterneh-
mensanleihen der PCC seit 1998. lhre Vorteile:
hoher Festzinssatz, kein Kursrisiko, quartalsw.
Zinszahlung, keine Bearbeitungsgebiihr, Aus-/
Riickgabekurs 100 %. Informationen unter Tel.
020 66/20 19-66, Fax -72, www.pcc.de 0[320]

Genuss statt Gel
6,5 % Zinsen garantiert!

Sichern Sie sich attraktive Anteile an Europas
groBter Nullemissionsfabrik durch Genuss-
Scheine. Beteiligen Sie sich am Ausbau unserer
mehrfach ausgezeichneten Produkte. Weitere
Infos unter Telefon 05 31/2 89 04-127,
wwwisolvis.de o. brother@solvis-solar.de QERR




