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Finanzierungsbedarf
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Investitionsbedarf
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Quelle: BDEW/EY Fortschrittsmonitor 2024

https://www.bdew.de/media/documents/Fortschrittsmonitor_2024.pdf


Wertschöpfung
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Quelle: BDEW/EY Fortschrittsmonitor 2024

https://www.bdew.de/media/documents/Fortschrittsmonitor_2024.pdf


Energiewende finanziell realisieren
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Handlungsoptionen EVU

7



Handlungsempfehlungen für die Politik
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Finanzierungsherausforderungen
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Aktuelle Herausforderungen für die 
Finanzierung von Energieversorgern

1. Energiewende und Klimaschutz treiben Investitions- und Finanzierungsbedarf

2. Eingeschränkte Fristenkongruenz von Investitionsentscheidungen und Finanzierungslösungen

3. Finanzierung von regulierten Netzinvestitionen

4. Finanzierungskennzahl: Eigenkapitalquote

5. Finanzierungskennzahl: Nettoverschuldungsgrad

10



1. Energiewende und Klimaschutz treiben 
Investitions- und Finanzierungsbedarf

• Signifikanter Investitionsbedarf für Stadtwerke, z. B.

− Ausbau und Verstärkung Stromnetze

− Ausbau EE sowie Ausbau und Dekarbonisierung Wärmenetze

− Verkehrswende, z.B. Dekarbonisierung Nahverkehr

− Digitalisierung, Systeme und Sicherheit

• Investitionsbedarf > Abschreibungen: Signifikanter Außenfinanzierungsbedarf

• Traditionelle Produkte wie bilaterale Bankdarlehen nicht mehr ausreichend für 

Finanzierungsvolumen
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Auf Außenfinanzierung angewiesen, da im Unternehmen 
befindliches Kapital nicht ausreicht, um die anstehenden 
Investitionen zu finanzieren

Exemplarisches Stadtwerk
in Mio. Euro

Investitionsbedarf steigt um Faktor 2 bis 8



3. Finanzierung von regulierten 
Netzinvestitionen

• In der aktuellen Regulierungsperiode ist ein risikoloser 
Basiszins von 0,74% hinterlegt (EK-Zins 5,07%)

• Zinsanstieg ist bislang nicht in Regulierungsformel 
berücksichtigt

• Geringe Anreize Netzgesellschaften das notwendige 
Eigenkapital zur Verfügung zu stellen

• Eckpunkte der BNetzA zur Finanzierung von 
Neuinvestitionen (jährlich variabler Basiszins) liegen vor
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Basiszins in 
Regulierungsformel 

der BNetzA

Durchschittlicher 
Basiszins des 
Jahres 2023

0,74%

2,80%

Aktueller Basiszins zu gering und spiegelt nicht den 
momentan Zinsmarkt wider; Keine auskömmliche Rendite 
– Verzögerung notwendiger Infrastrukturinvestitionen



Neuordnung der Netzentgeltregulierung

13

• Mit dem im Januar 2025 veröffentlichten Zwischenstand wurde erstmals eine Bewertung des 
NEST-Pakets möglich. 

• Dabei wird deutlich, dass den Netzbetreibern eine massive strukturelle Schlechterstellung 
gegenüber dem Status Quo droht, wenn die Entwürfe der BNetzA so umgesetzt würden. 

• Mit 17 Netzbetreibern / 26 Netzen1 hat der BDEW eine standardisierte Grobabschätzung der 
genannten Anpassungen vorgenommen.

• Gemessen an der EK-Vergütung der 4. RP ergeben sich Ertragseinbußen zwischen 30 und 
50 Prozent. 

1 Die 17 Netzbetreiber / 26 Netze stehen für >30 % der Verteilernetze Strom, >23 % der Verteilernetze Gas und ~30% der Transportnetze Gas.
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https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Beschlusskammern/GBK/Zwischenstand_Jahreswechsel_24_25/start.html


4. Finanzierungskennzahl 
Eigenkapitalquote

• Investitionen > Abschreibungen führt zu 
Bilanzverlängerung

• Fremdmittelaufnahme führt zu Verschlechterung der 
Eigenkapitalquote

• Viele Versorger bereits mit Quoten um bzw. unter 30%
• Von Fremdkapitalgebern wird eine Quote von 25% oft als 

absolutes Minimum gefordert
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Hoher Außenfinanzierungsbedarf bedroht 
Eigenkapitalquote und Finanzierungsfähigkeit

> 25%

> 40%

< 25%

Eigenkapitalquote



Ansprechpartner

15

Torsten Höck  
Geschäftsführer des VfEW

• Verband für Energie- und Wasserwirtschaft 

• Baden-Württemberg e.V. - VfEW

• Hölderlinplatz 5

• 70193 Stuttgart

Tel: 0711 933 491-20

• www.vfew-bw.de

• info@vfew-bw.de

http://www.vfew-bw.de/
mailto:info@vfew-bw.de
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